Active Niche Funds

Message aux investisseurs du 27.05.09

Nouveaux objectifs chinois pour le solaire : x 200 d’ici 2020 !

Chers investisseurs,

Selon Wind, un leader de I'information financiére en Chine, le Bureau National de 'Energie propose
une nouvelle version du « New Energy Industry Revival Plan » comprenant des investissements dans
les énergies renouvelables de Rmb 4'500 milliards (environ USD 675 milliards) jusqu’en 2020, plus
élevés que les attentes du marché qui sont d’environ Rmb 3'000 milliards.

L’objectif pour le solaire serait d’atteindre une puissance installée de 20 GW en 2020, alors qu’en
2008 elle n’était que de 100 MW. Il s’aqgit donc de multiplier par 200 la capacité solaire en Chine !

Dés 2009, cela correspondrait donc a environ 1.7 GW de solaire installé par année jusqu’en 2020, soit
prés de 25% du marché mondial en 2009 et trés largement en dessus des attentes moyennes des
analystes qui s’élévent actuellement a 200 MW pour 2009 en Chine (UBS, Merrill Lynch, Morgan
Stanley).

Bref, si cette nouvelle est confirmée, il s’agira d’'un nouveau coup d’accélérateur pour le secteur
solaire mondial.

D’un acteur négligeable, la Chine s’appréte a devenir un des principaux marchés solaires au monde.
Tout comme les Etats-Unis.

Les niveaux de valorisation actuels du fonds Active Solar offrent une magnifique opportunité
de s’exposer au secteur solaire et de profiter de rendements attendus trés élevés pour la
prochaine décennie, au moins.

Nous espérons que tous vos clients auront le plaisir d’avoir une position Active Solar dans leur
portefeuille !



